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DeFi-Pionier mit einer neuen Identitat als "SKY"

Das Maker Ecosystem, ein Grundpfeiler der dezentralen Finanzen (DeFi), wurde kirzlich unter dem
einheitlichen Namen SKY neu gebrandet und betont damit seine einzigartige Position im DeFi-Bereich.
MakerDAO ist die Organisation hinter DAI, dem drittgrofSten Stablecoin und dem gréRten dezentralen
Stablecoin, der von einem Protokoll und nicht von einer zentralen Instanz verwaltet wird.

Gegriindet 2015 von Rune Christensen, war MakerDAO ein Pionier des dezentralen Stablecoins mit DA,
einer an den US-Dollar gebundenen Kryptowahrung, die durch verschiedene Krypto-Assets abgesichert
ist. Urspriinglich wurde DAI ausschlieRlich durch Ethereum besichert, entwickelte sich jedoch zu einem
Multi-Collateral-Modell, das Nutzern die Moglichkeit gibt, verschiedene Assets zur Stabilisierung von
DAl zu verwenden. Das jiingste Rebranding zu SKY umfasst auch eine Umbenennung von DAl in USDS.

Im Zentrum des Stabilitatsmechanismus von DAI stehen die Maker Vaults. Nutzer kdnnen Sicherheiten
wie ETH oder wBTC in diesen Vaults hinterlegen, um DAI-Token zu erzeugen. Dieses liberbesicherte
System sorgt dafiir, dass DAI stabil bleibt, selbst wenn sich der Wert der hinterlegten Sicherheiten
andert. Die Vaults sind mit Liquidationsgrenzen ausgestattet: Sinkt der Wert der Sicherheiten unter
diese Schwelle, wird der Vault automatisch liquidiert, um DAI zurlickzukaufen und zu verbrennen,
wodurch die Stabilitdt des Protokolls gewahrt bleibt.

Anreizstrukturen Rund um Vaults

Das Maker Vault-System wird durch verschiedene Anreizstrukturen unterstiitzt, die die Stabilitat des
DAI-Kurs fordern und verantwortungsvolle Besicherung incentivieren.

Stabilitatsgebiihren: Nutzer, die DAI iber Vaults generieren, zahlen eine Stabilitatsgebihr, die einer
Verzinsung des besicherten Darlehens dhnelt. Diese Gebihr motiviert die Nutzer, ihre Sicherheiten
sorgfaltig zu verwalten, da das Versaumen von Gebilhrenzahlungen zur Liquidation des Vaults flihren
kann.

Liquidationsstrafen: Vaults, die unter das erforderliche Mindestbesicherungsverhaltnis fallen, werden
liquidiert und mit einer Strafe belegt. Diese Geblihr wird zu den Liquidationskosten hinzugefiigt,
wodurch Nutzer ermutigt werden, eine ausreichende Besicherung zu gewahrleisten und eine
Unterbesicherung zu vermeiden.

DAI Savings Rate (DSR): Um die Nutzer dazu zu ermutigen, DAI zu halten, bietet MakerDAO eine DAI
Savings Rate an. Durch das Einzahlen von DAI in einen speziellen Sparvertrag konnen Nutzer Zinsen
verdienen, was den Anreiz erhoht, DAI zu halten und so seine Zirkulation unterstitzt.

MakerDAOs Engagement fiir die Verbindung von DeFi mit realen Vermégenswerten hat zu Kooperationen mit
traditionellen Institutionen gefiihrt. Zuletzt ging MakerDAO eine Partnerschaft mit der franzésischen Bank Société
Générale ein, einem der ersten realen Unternehmen, das die Vaults von Maker nutzt. Société Générale
hinterlegte tokenisierte besicherte Anleihen als Sicherheit und markierte damit eine bahnbrechende Integration
von DeFi in die traditionelle Bankenwelt.

21 Oaks Capital GmbH +49 (0)211 54215240 Geschaftsfiihrer: Edgar Heimbach
Breite Stralle 22 info@21-oaks.com Amtsgericht Diisseldorf, HRB 98023
40213 Dusseldorf www.21-oaks.com USt-Id-Nr.: DE355967929

Der “21 Oaks Insights” wird herausgegeben von der 21 Qaks Capital GmbH und hat keinerlei konkreten Bezug zu Finanzprodukten der Gesellschaft.

Die 21 Oaks Capital GmbH erbringt ihre Dienstleistungen in der Anlagevermittlung von und der Anlageberatung in Finanzinstrumenten im Sinne des § 2 Abs. 2 Nr. 3 und Nr. 4 des Wertpapierinstitutsgesetzes
(,WplG“) als vertraglich gebundene Vermittlerin ausschlieBlich fir Rechnung und unter der Haftung der AHP Capital Management GmbH, WeilfrauenstraBe 12-16, 60311 Frankfurt am Main.



