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21 Oaks Market Talk

Kryptomarkt beweist Widerstandskraft im geopolitischen Umfeld

Liebe Investor:innen und Interessent:innen,

der Kryptomarkt hat ein bewegtes erstes Quartal 2026 erlebt. Was Ende Januar zunachst als
deutliche Schwachephase begann und Bitcoin zeitweise auf rund 60.000 US-Dollar zuruckfihrte,
wandelte sich bis Anfang Marz in eine dynamische Erholungsbewegung. Trotz anhaltender
globaler Unsicherheiten notiert die fuhrende Kryptowahrung inzwischen wieder stabil im Bereich
von etwa 73.000 US-Dollar.

Belastungsprobe durch geopolitische Spannungen

Der jungste Kursrickgang war in erster Linie eine Reaktion auf die Eskalation im Nahen Osten. Als
am 28. Februar Meldungen Uber Militdrschlage bekannt wurden, reagierten die Markte kurzfristig
mit deutlichen Risikoaversionen. In der Spitze fiel Bitcoin dabei auf etwa 63.000 US-Dollar. Die
Gegenbewegung setzte jedoch rasch ein. Innerhalb weniger Tage drehte die Marktstimmung
wieder ins Positive, unterstutzt durch spurbaren Kaufdruck oberhalb der Marke von 70.000 US-
Dollar.

Treiber der Erholung: institutionelle Nachfrage und Derivatemarkt
Fur die schnelle Stabilisierung lassen sich insbesondere zwei Faktoren identifizieren:

¢ Riickkehr institutioneller Kapitalzufliisse: Das Interesse institutioneller Investoren in den USA
hat zuletzt wieder deutlich zugenommen. Allein am 4. Marz verzeichneten die Spot-ETFs
Nettozuflliisse von uUber 200 Millionen US-Dollar. Diese Kapitalstrome wirken stabilisierend auf
den Spotmarkt und stellen derzeit eine wichtige Nachfragequelle dar.

* Bereinigung im Terminmarkt: Zahlreiche Marktteilnehmer hatten im Vorfeld auf weiter fallende
Kurse gesetzt, was sich in negativen Funding-Raten widerspiegelte. Der anschlieBende
Preisanstieg zwang viele dieser Short-Positionen zur Glattstellung. Dieses sogenannte Short
Covering verstarkte die Aufwartsbewegung zusatzlich und fungierte kurzfristig als Beschleuniger
der Rallye (siehe Chart).
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Markteinschdtzung und Ausblick

Der Anstieg von Bitcoin zuruck in den Bereich von rund 73.000 US-Dollar kann als Zeichen
bemerkenswerter Marktresilienz gewertet werden. Getragen von anhaltenden Zuflissen in Spot-
ETFs und einer Bereinigung im Terminmarkt hat der Markt den jlingsten geopolitischen Schock
zunachst weitgehend verarbeitet. Unsere Analysemodelle liefern derzeit jedoch noch kein
eindeutiges Stabilisierungssignal, weshalb wir die weitere Entwicklung aus einer vorsichtig
abwartenden Perspektive beobachten. Ein Grund dafur ist, dass bislang keine ausgepragte
Kapitulationsphase mit stark ansteigendem Verkaufsdruck und auBergewdhnlich hohem
Handelsvolumen zu erkennen war, wie sie haufig das Ende einer Korrektur markiert. Vor diesem
Hintergrund halten wir es weiterhin fur mdglich, dass Bitcoin noch einmal unter die Marke von
60.000 US-Dollar fallt, bevor sich eine stabilere und nachhaltigere Erholungsbewegung etabliert.

Wir winschen lhnen ein erholsames Wochenende und bedanken uns fur lhr Interesse.

Mit besten GruBen
Ihr Team von 21 Oaks Capital

Hinweis: Dieser Text stellt keine Anlageberatung oder Kaufempfehlung dar. Er gibt ausschlieBlich
unsere personliche Einschidtzung der aktuellen Marktlage wieder.
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