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1) In dieser Rubrik möchten wir auf aktuelle Themen hinweisen, die wir in persönlichen Gesprächen mit Marktteilnehmern besprochen bzw. erörtert haben. Es handelt sich hierbei um unsere subjektive Meinung.

Dieser Newsletter wird herausgegeben von der 21 Qaks Capital GmbH und hat keinerlei konkreten Bezug zu Finanzprodukten der Gesellschaft.
Die 21 Oaks Capital GmbH erbringt ihre Dienstleistungen in der Anlagevermittlung von und der Anlageberatung in Finanzinstrumenten im Sinne des § 2 Abs. 2 Nr. 3 und Nr. 4 des Wertpapierinstitutsgesetzes 
(„WpIG“) als vertraglich gebundene Vermittlerin ausschließlich für Rechnung und unter der Haftung der AHP Capital Management GmbH, Weißfrauenstraße 12-16, 60311 Frankfurt am Main. 
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• BlackRock (BLK) startet mit BSTBL und BRSRV zwei tokenisierte Geldmarktfonds auf 
Ethereum, Solana und weiteren Blockchains, die gezielt Stablecoin-Emittenten als 
Reserve-Vehikel adressieren.
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• CFTC arbeitet nach Aussage von Trump daran, die Derivate-Börse Hyperliquid in vollständig regulierter Form in den 
US-Markt zu holen.

• BlackRock (BLK) tokenisiert Anteilsklassen europäischer Geldmarktfonds mit $311 Mrd. USD Volumen über die 
Kinexys-Plattform von JPMorgan (JPM).

• SEC sagt eine zentrale Krypto-Regulierungssitzung ab, wenige Tage nachdem der Senat den CLARITY Act vertagt hat.
• SEC schlägt mit „Regulation Crypto Assets“ erstmals krypto-spezifische Offering-Regeln vor, während der CFTC-

Vorsitzende eigene Regeln für den Fall vorbereitet, dass der Kongress den CLARITY Act nicht verabschiedet.
• Trump fordert beim Krypto-Treffen im Weißen Haus mit SEC- und CFTC-Spitzen den Kongress auf, eine „faire 

Version“ des CLARITY Act zu verabschieden.
• OCC will die Stablecoin-Regeln zur Umsetzung des GENIUS Act bis November finalisieren.
• World Liberty Financial erhält die vorläufige Genehmigung der OCC für eine nationale Trust-Bank-Charter.
• Goldman Sachs (GS) übernimmt den ETF-Manager NEOS Investments für bis zu $2,25 Mrd. USD und erhält damit ein 

bestehendes BTC- und ETH-Income-ETF-Geschäft.
• Coinbase (COIN) bringt tokenisierte US-Aktien auf Base live und nutzt Preisfeeds von Chainlink für die Kursdaten.
• Bitwise startet automatisierte Portfolios aus Coinbase-tokenisierten Aktien für Mag-7-, AI- und Robotics-Themen auf 

Base.
• SEC erlaubt Fonds von Franklin Templeton (BEN), das Onchain-System BENJI für das Cash-Management einzusetzen.
• Franklin Templeton (BEN) bringt tokenisierten US-Geldmarktfonds über eine Partnerschaft mit HashKey nach Asien.
• BitGo startet gemeinsam mit BNY Mellon (BK) den Geldmarktfonds BLIQUID.
• Circle (CRCL) gewinnt BlackRock (BLK), Visa (V) und die DTCC als Validatoren für sein Arc-Netzwerk vor dem 

öffentlichen Mainnet-Start im September.
• Tether schließt sein erstes vollständiges Financial Audit durch die Big-Four-Gesellschaft KPMG ab.
• Citi (C) plant den Start einer BTC-Verwahrung unter der neuen Custody+-Plattform noch in diesem Jahr.
• Charles Schwab (SCHW) nimmt SOL, AVAX und LINK in seine Krypto-Handelsplattform auf.
• JPMorgan (JPM) beendet die Bankbeziehung zu Polymarket unter Verweis auf regulatorische Risiken.
• Anthropic schließt einen Cloud-Computing-Vertrag über $9 Mrd. USD mit dem Bitcoin-Miner Riot Platforms 

(RIOT) ab.
• Blue Owl (OWL) führt eine Fremdkapital-Finanzierung über $2,4 Mrd. USD für den Miner Iren (IREN) zum Kauf von 

Nvidia-Chips an.

• Der August startete zunächst verhalten. Neue Dynamik kam auf, nachdem das US-Finanzministerium ankündigte, seine Rückkäufe länger laufender US-Staatsanleihen 
künftig verdoppeln zu wollen.

• Die verbesserten Liquiditätserwartungen unterstützten insbesondere Bitcoin und andere Krypto-Assets, was sich unmittelbar in steigenden Kursen zeigte.
• Im Markt wird nun diskutiert, ob der „Krypto-Winter“ seinem Ende entgegengeht und Bitcoin seinen zyklischen Tiefpunkt bereits ausgebildet hat.
• Einige unserer Modelle zeigen inzwischen „bullishe Divergenzen“ und damit erste Hinweise auf eine mögliche Trendwende.
• Da jedoch noch nicht alle Indikatoren eine eindeutige Bodenbildung bestätigen, beobachten wir die weitere Marktentwicklung weiterhin sehr aufmerksam.
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