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Top News Iin June

* Die Bank of England streicht ihre geplanten individuellen Haltelimits fir Sterling-
Stablecoins und setzt stattdessen einen Emissionsdeckel von 40 Mrd. GBP, wodurch der
Weg fur einen Marktstart 2027 frei wird.

* Der US-Senat verabschiedet ein Housing-Gesetz, das der Federal Reserve die Ausgabe einer CBDC untersagt und
damit ein vierjahriges Verbot festschreibt.

e Das US Treasury signalisiert Fortschritte beim Aufbau einer Bitcoin-Reserve und drdngt auf die Verabschiedung des
CLARITY Act.

* Franklin Templeton reicht zwei Bitcoin-DRIP-ETFs ein, die Aktiendividenden automatisch in BTC-Exposure

reinvestieren.

e BlackRock (BLK) bringt einen Bitcoin-Income-ETF an den Markt, der Anlegern laufende Ausschiittungen auf das BTC-
Exposure bietet.

e Ein von JPMorgan (JPM) und Citi (C) getragenes Bankenkonsortium plant den Start eines tokenisierten
Einlagennetzwerks Anfang 2027.

e State Street und Invesco legen beide GENIUS-Act-konforme Fonds auf, die gezielt den Reservemarkt fir Stablecoin-
Emittenten adressieren.

* Goldman Sachs (GS) gewinnt Apex und Archax als Partner fir sein tokenisiertes Immobilienfonds-Projekt.

* Mastercard (MA) erweitert die Settlement-Optionen fiir 24/7-Kartenzahlungen um USDC, PYUSD und RLUSD.

e Stripe, Visa (V) und Mastercard (MA) zdhlen zu den Unterstiitzern einer in Kiirze startenden Stablecoin-Plattform.

e Tether bringt eine tokenisierte Gold-Visa-Karte mit XAUT-Rewards auf den Markt.

* BlackRock (BLK) integriert Ethenas USDe in seine Aladdin-Risikomanagement-Plattform.

 Franklin Templeton startet nach Abschluss der Ubernahme von 250 Digital eine eigene Krypto-Sparte.

e Spark und Uniswap bauen einen Stablecoin-FX-Layer auf, der mit einer Liquiditdtsmigration von 150M USD startet.

* Die Intercontinental Exchange (ICE) und OKX griinden ein von Andrew Cuomo geleitetes Joint Venture flr
tokenisierte Aktien und Marktinfrastruktur.

e Kraken fiihrt Perpetual Futures fir US-Trader tber eine CFTC-regulierte Handelsplattform ein.

e Coinbase (COIN) stellt ein Tool vor, das KI-Agenten Crypto-Trades und Zahlungen im Namen von Nutzern ermoglicht.

* Cboe (CBOE) startet eine Prediction-Market-Suite mit bindren Optionskontrakten auf den S&P 500.

* Meta (META) entwickelt auf Anweisung von Mark Zuckerberg die Prediction-Market-App Arena, die ohne
Geldeinsatz mit Polymarket und Kalshi konkurrieren soll.

e Die CME Group verklagt die CFTC wegen der Zulassung von Perpetual Futures in den USA und wirft der Behorde
einen abrupten Kurswechsel vor.

¢ In Gesprachen mit Marktteilnehmern werden wir hdufig gefragt, ob wir uns aktuell in einer KI- oder Tech-Blase befinden. Angesichts der hohen
Bewertungen vieler US-Tech-Aktien ist diese Frage nachvollziehbar.

¢ Unsere Einschatzung bleibt unverdndert: Der langfristige Megatrend ist intakt. Wir beobachten weiterhin eine hohe Entwickleraktivitat im
Blockchain-Sektor sowie zunehmende Investitionen etablierter Finanzinstitute in Tokenisierung und Distributed-Ledger-Technologie.

¢ Bemerkenswert ist zudem, dass die zuvor hohe Korrelation zwischen Bitcoin und dem iShares Expanded Tech-Software ETF seit Anfang Mai nicht
mehr besteht. Das konnte kiinftig Umschichtungen aus Tech-Aktien in digitale Assets begtinstigen.

e Kurzfristige Marktkorrekturen betrachten wir daher nicht als Risiko, sondern als Chance, Positionen in ausgewahlten Unternehmen und
Protokollen weiter auszubauen.
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